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LECTURAS DE MERCADO lunes, 27 de julio de 2026

La mejora del contexto geopolitico tras la pausa en las hostilidades entre EEUU e Irdn ha favorecido una fuerte correccién del precio del petréleo que
se sitUa actualmente en el entorno de los 90 ddlares el barril, lo que ha impulsado un descenso generalizado de las rentabilidades de la deuda soberana
y un movimiento de bullish steepening de las curvas, como consecuencia de una caida mas intensa de las rentabilidades en los tramos cortos que en los
largos.

En este contexto, toda la atencién de la semana estard centrada en la reunién de la Reserva Federal del miércoles. Aunque el consenso espera que
mantenga los tipos de interés sin cambios, el mercado continda descontando un riesgo no despreciable de nuevas subidas durante los préximos meses.
En este sentido, el comportamiento del crudo continua siendo el principal catalizador por lo que seguirad siendo determinante para esa expectativa, ya
que un nuevo encarecimiento del petréleo o un mayor impacto de los aranceles sobre la inflacion podrian obligar a la Fed a adoptar un tono mas
restrictivo. Por el contrario, una decision de mantener los tipos acompafiada de un mensaje prudente ofreceria un mayor respaldo a los tramos cortos de
la curva estadounidense.

Mas alld de la reunién de la Fed, el mercado también seguird muy de cerca la publicacion del indice de precios del consumo privado subyacente
(core PCE), principal referencia de inflacién para el banco central estadounidense. Las previsiones apuntan a que la inflacién subyacente habria
comenzado ya a moderarse, aunque permaneceria por encima del 3% durante buena parte del afio. Este escenario contintia siendo compatible con una
Fed en pausa, aunque cualquier nueva presion sobre los precios de la energia o derivada de los aranceles podria volver a deteriorar las perspectivas de
inflacion y reabrir el debate sobre nuevas subidas de tipos.

En la Zona Euro, la agenda macroecondmica también serd especialmente intensa, con la publicacién de los datos preliminares de inflacién y del PIB
del segundo trimestre. El mercado espera que el repunte del precio de la energia vuelva a reflejarse en las tasas generales de inflacion, mientras que la
inflacion subyacente podria registrar una ligera moderacién, previsiblemente insuficiente para alterar la expectativa de una nueva subida de tipos por
parte del BCE en septiembre, que el mercado ya descuenta practicamente en su totalidad. Asimismo, se espera que el crecimiento econémico confirme
la debilidad de la actividad en la region, reforzando el diagnéstico del BCE de que los riesgos para el crecimiento contindan sesgados a la baja.
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mercados de financiacién en euros.



INFORME DIARIO

CALENDARIO SEMANAL

D Inverseguros

Lunes 27

Martes 28

Miércoles 29

Jueves 30

Viernes 31

HORA

10:00
10:00
1430
1430

14:30
1430
16:00

10:00
13:00
16:30
20:00
20:00

7:30

9:00

9:.00

9.00
9:00

10:00

10:00

1m:00

11:00
13:00
14:00

14:00

14:30
14:30
14:30
14:30

14:30

1430
14:30
14:30
14:30
14:30

s/h
130
130
1:30
1:50
1:50

330
330
330
8:45
845

T:00

1:00

PAIS

Alemania
UME
EEUU
EEUU

EEUU
EEUU
EEUU

UME
EEUU
EEUU
EEUU
EEUU

Francia

Espana

Espafa

Espafa

Espafa

Italia

Alemania

UME

UME
Reino Unido

Alemania

Alemania

EEUU
EEUU
EEUU
EEUU

EEUU

EEUU
EEUU
EEUU
EEUU
EEUU

Japén
Japén
Japén
Japon
Japén

Japén

China

China

China

Francia

Francia

UME

UME

INDICADOR

IFO
M3

Pedidos de bienes duraderos

Pedidos de bienes duraderos ex-transporte

Balanza comercial adelantada de bienes (MM $)

Inventarios al por mayor

Confianza consumidor Conference Board

Wage Tracker BCE

Peticiones de hipotecas MBA
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Anuncio tipos Fed (suelo)

PIB (P)

PIB (P)

IPC (P)
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En negrita los datos mas importantes de la semana.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



