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LECTURAS DE MERCADO lunes, 15 de junio de 2026

Los mercados financieros reaccionan de forma muy positiva a las noticias procedentes de Oriente Préoximo, al plantearse que EEUU e Irdn habrian alcanzado
un principio de acuerdo para la reapertura del Estrecho de Ormuz, cuya firma formal esta prevista para finales de esta semana. La noticia provocé una intensa
correccion del precio del petréleo, con el Brent cayendo mas de un 4,5% hasta situarse ligeramente por encima de los 83 ddlares por barril. En paralelo, los
futuros sobre deuda publica registran importantes avances tanto en Europa como en EEUU, anticipando una caida de las rentabilidades soberanas tras la
reapertura de los mercados. Asimismo, el Nikkei llegd a subir cerca de un 5%. Esta reaccion refleja que los inversores continUan considerando que el principal
riesgo macroeconémico de los Ultimos meses ha sido el impacto inflacionista derivado del encarecimiento de la energia, por lo que cualquier noticia que
reduzca la probabilidad de nuevas tensiones sobre el petréleo favorece simultaneamente a la renta fija y a los activos de riesgo.

No obstante, a pesar del optimismo inicial, contindan existiendo numerosas incertidumbres sobre el contenido real del acuerdo. Por el momento, no se ha
publicado ningun texto oficial y las cuestiones mas sensibles, especialmente las relacionadas con el programa nuclear iraniy el acceso de Teheran a sus activos
congelados en el exterior, quedaran sujetas a un periodo adicional de negociacién de aproximadamente 60 dias. Esto implica que, aunque el mercado esté
descontando una rapida normalizacion del trafico maritimo a través de Ormuz, es razonable esperar episodios de volatilidad durante las préximas semanas
ante la posibilidad de que surjan desacuerdos o retrasos en las negociaciones.

En este contexto, la atencion de los inversores se desplaza ahora hacia los principales bancos centrales. Esta noche el Banco de Japén celebra una nueva
reunion de politica monetaria en la que se espera una subida de 25 pb hasta el 1.0%, con el mercado valorando la posibilidad de nuevas acciones en los proximos
meses. Por su parte, el Banco de Inglaterra previsiblemente mantendra los tipos sin cambios en su reunion del jueves, aunque seguird muy atento a la
evolucion de las presiones inflacionistas derivadas del reciente encarecimiento energético. En la Zona Euro, las declaraciones de distintos miembros del BCE
también serdn relevantes para calibrar la probabilidad de nuevas subidas de tipos durante el verano, especialmente tras el tono relativamente restrictivo
adoptado por la institucion la semana pasada.

Especialmente relevante, la reunién de la Reserva Federal del miércoles. Aunque el mercado no espera cambios en los tipos de interés, la atencién se
centrara en la actualizacion de las previsiones macroecondémicas y en el mensaje que transmita Kevin Warsh durante la rueda de prensa. Los Ultimos datos
publicados en EEUU contindian apuntando a una economia notablemente resistente, con un mercado laboral sélido y una inflacién que contintia mostrando
una evolucién mas favorable que la reflejada por los datos generales afectados por el encarecimiento de la energia. Como consecuencia, los inversores han
eliminado practicamente cualquier expectativa de bajadas de tipos y comienzan a descontar la posibilidad de nuevas subidas durante los proximos trimestres.
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y reconfiguracién del espacio politico situado a la derecha del Gobierno italiano.
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asistencia financiera vigente.



INFORME DIARIO Cy Inverseguros

CALENDARIO SEMANAL

HORA PAIS INDICADOR MES 7’* PREV. ULTIMO
Lunes 15
8:00 Alemania indice de precios al por mayor May - 2% m/m
- 6,3% ala
10:30 Italia Deuda de gobierno general (MM) Abr - 3158,8
1m:00 UME Produccién industrial Abr 0,2% m/m 0,2% m/m
0,4% ala -2,1% ala
11:00 UME Balanza comercial (MM) Abr - 35
14:30 EEUU Empire manufacturero Jun 13,5 19,6
15:15 EEUU Produccién industrial May 0,3% m/m 0,7% m/m
15:15 EEUU Utilizacién de capacidad May 76,20% 76,10%
16:00 EEUU Indice confianza constructores NAHB Jun 37 37
Martes 16
s/h Japén Anuncio de tipos BoJ Jun 1,00% 0,75%
330 China Precios de viviendas nuevas May - -019% m/m
330 China Precios de viviendas usadas May - -0,23% m/m
4:00 China Ventas al por menor May -0,2% a/a 0,2% ala
4:00 China Produccién industrial May 4,4% afa 4,1% a/a
10:00 Italia IPC armonizado (F) May 0,4% m/m 0,4% m/m
33%ala 33% ala
1:00 Alemania Zew Jun -5,8 -10,2
11:00 UME Costes laborales (F) 126 - 34% ala
14:15 EEUU Creacién de empleo ADP (m) May - 29.000
14:30 EEUU Precios de importacién May 1,0% m/m 1,9% m/m
5,7% a/a 4,2% ala
14:30 EEUU Viviendas iniciadas (m) May 1430 1465
14:30 EEUU Permisos de construccion (P) May 1419 1423
Miércoles 17
150 Japoén Balanza comerical (MMY¥) May -5476 2993
8:00 UK IPC May 0,4% m/m 0,7% m/m
3,0% a/a 2,8% a/a
8:00 UK IPC subyacente May 2,7% ala 2,5% a/a
8:00 UK IPC armonizado May 3,1% a/a 3%ala
.00 UME IPC (F) May 0,1% m/m 0,1% m/m
3,2% a/a 3,2% a/a
1:00 UME IPC subyacente (F) May 2,5% a/a 2,5% a/a
13:00 EEUU Peticiones de hipotecas MBA Jun - 10,80%
14:00 UME Wage Tacker
14:30 EEUU Ventas al por menor May 0,4% m/m 0,5% m/m 0,5% m/m
14:30 EEUU Ventas al por menor ex autos May 0,4% afa 0,6% a/a 0,7% a/a
16:00 EEUU Inventarios de negocio Abr 0,50% 0,90%
16:00 EEUU Ventas de viviendas pendientes May 1,0% m/m 1,4% m/m
- 33% a/a
1630 EEUU Inventarios semanales de crudo (Mb) Jun -- -7227
20:00 EEUU Anuncio de tipos Fed (techo) Jun 3,75% 3,75% 3,75%
20:00 EEUU Anuncio de tipos Fed (suelo) Jun 3,50% 3,50%
Jueves 18
10:00 UME Balanza cuenta corriente (MM) Abr - 149
10:00 Italia Current Account Balance (M) Abr -- 1748
1:00 UME Gasto en contruccién Abr - 0,8% m/m
- -1,2% a/a
13:00 UK Anuncio de tipos BoE Jun 3,75% 3,75%
1430 EEUU Demandas semanales de desempleo (m) Jun 225 229
1430 EEUU Reclamos continuos (m) Jun 1789 1795
1430 EEUU Fed de Filadelfia Jun 10 -0,4
16:00 EEUU Indicador adelantado May 0,10% 0,10%
22:00 EEUU Compras netas por extranjeros (MM$) Abr - 150,7
Viernes 19
130 Japén IPC May 1,5% a/a 1,4% ala
130 Japén  IPC subyacente May 1,4% ala 1,4% ala
8:00 Alemania Precios de produccion May 0,7% m/m 12% m/m
25% a/a 1,7% a/a
8:00 UK Ventas al por menor May 0,5% m/m -1,3% m/m
18% a/a 0% ala
8:00 UK Ventas al por menor ex autos May 03% m/m -0,4% m/m
31% a/a 11% a/a
9:00 Espana Ventas de viviendas Abr - -22% ala

En negrita los datos mas importantes de la semana.
P: Preliminar; F: Final; m: Miles; M: Millones; MM: Miles de Millones; B: Billones (sentido europeo);T :Trillones; Mb: Miles de barriles t/t a: trimestral
anualizado; s/h: sin hora determinada.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



