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LECTURAS DE MERCADO miércoles, 10 de junio de 2026

Las declaraciones ayer del secretario de Energia de EEUU, Chris Wright, afirmando que el trafico maritimo a través del Estrecho de Ormuz esta
aumentando progresivamente, fueron interpretadas por el mercado como una sefial de que los riesgos de interrupcién del suministro energético podrian
estar disminuyendo, favoreciendo una caida del Brent y un cierto alivio en los activos de renta fija.

Sin embargo, tal y como comentdbamos en nuestro ultimo semanal de renta fija, la reaccion de la deuda publica europea sigue siendo mucho mas
limitada en comparacién con la magnitud de la correccién observada en el petréleo. De hecho, la TIR alemana a 10 afios contindia manteniéndose por
encima del 3%, a pesar de una caida cercana al 3% del barril de Brent, lo que sugiere que las TIRes alemanas siguen incorporando una prima de riesgo
superior a la que justificaria la evolucién reciente del mercado energético. Aunque la mejora observada en el trafico maritimo reduce el riesgo de nuevas
interrupciones del suministro, los inversores continian mostrando cautela ante la posibilidad de que el encarecimiento del petrdleo registrado durante las
Ultimas semanas siga trasladandose a la inflacién subyacente y condicione las futuras decisiones de los bancos centrales.

El tono positivo también se esta trasladando a los diferenciales periféricos. Italia esta liderando el comportamiento relativo dentro de la Eurozona, con el
diferencial entre el bono italiano y el aleman a diez aflos estrechdndose nuevamente hasta el entorno de los 75 puntos basicos. Este movimiento refleja
una mejora general del apetito por riesgo dentro de la deuda europea.

De cara a la jornada de hoy, toda la atencion estard centrada en la publicacion del IPC estadounidense de mayo. En este sentido, los mercados esperan
un repunte significativo de la inflacién general como consecuencia del encarecimiento de la energia durante las Ultimas semanas, mientras que la
inflacion subyacente también deberia acelerarse, aunque de forma mas moderada. Tras el sélido informe de empleo conocido el pasado viernes, un nuevo
repunte de la inflaciéon reforzaria las dudas sobre la velocidad del proceso desinflacionista estadounidense y mantendria viva la discusién sobre hasta qué
punto la Reserva Federal puede permitirse iniciar un ciclo de bajadas de tipos. En cualquier caso, existe cierto riesgo de sorpresa a la baja en la inflaciéon
subyacente, ya que, mas alld de componentes concretos como la gasolina o los billetes de avion, el impacto del conflicto con Irdn sobre el resto de precios
de la economia parece haber sido, por ahora, relativamente limitado. No obstante, los niveles actuales de inflaciéon siguen siendo elevados y contindan
siendo incompatibles con el objetivo del 2% de la Reserva Federal.
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® Segun Reuters, la uUltima operacién de captacion de capital de la compaiia
aeroespacial SpaceX ha generado mas de 250.000 millones de ddlares de
demanda por parte de inversores. La noticia refleja que continda existiendo una
gran liquidez disponible para financiar empresas tecnolégicas de alto crecimiento
y proyectos vinculados a sectores estratégicos como el espacio, la inteligencia
artificial o las telecomunicaciones.

ASIA PACIFICO

. Los datos publicados esta madrugada mostraron que la inflacion general china se
mantuvo estable en el 12% interanual durante el mes de mayo (1.3% estimado).
Mas relevante aun fue la desaceleracién en una décima de la inflacién subyacente
hasta el 1,1%, también una décima por debajo del consenso.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



