D [nverseguros

LECTURAS DE MERCADO miércoles, 03 de junio de 2026

Las curvas soberanas europeas empezaron la jornada de ayer con un tono constructivo que termind completamente revertido durante la tarde ante un
nuevo repunte del petréleo y el deterioro del tono global de renta fija, como consecuencia de la intensificacion de los ataques en Oriente Proximo. En este
sentido, el Brent vuelve a situarse actualmente por encima de los 97 ddlares el barril, con la TIR alemana a 10 afios volviendo a testar el nivel del 3% en la
apertura de hoy.

También contribuyd en cierta medida al tensionamiento de las rentabilidades europeas la publicaciéon ayer del dato preliminar de inflacion de mayo de la
Zona Euro, que mostré un repunte de dos décimas del IPC general hasta el 32% interanual, en linea con lo esperado, pero acompanado de un aumento
superior al previsto de la inflacién subyacente hasta el 2,5% (desde el 2.2% anterior), impulsada principalmente por servicios (3.5% a/a). Aunque el componente
energético apenas anadid presion adicional respecto a abril, el fuerte comportamiento de partidas ligadas al transporte y servicios podria empezar a reflejar
efectos indirectos derivados del encarecimiento energético asociado al conflicto con Iran.

Desde el BCE, la atencion se centrara hoy en las intervenciones de Elderson y Cipollone, ademas de posibles declaraciones adicionales de otros miembros
antes del inicio del periodo de black-out previo a la reunion de junio. En cualquier caso, el foco del mercado ya no parece situarse tanto sobre la practicamente
descontada subida de 25 puntos basicos de la préxima semana, sino sobre el mensaje posterior y la senda esperada de tipos. En particular, los inversores
trataran de calibrar hasta qué punto el BCE considera transitorio el impacto inflacionista derivado del encarecimiento energético o si empieza a percibir riesgos
mas persistentes de transmision hacia inflaciéon subyacente, algo especialmente relevante tras los Ultimos mensajes relativamente hawkish de varios miembros
del Consejo.

En EEUU, la atencidon macro se desplazara durante la tarde hacia la publicacién de la encuesta ADP de empleo privado y el ISM de servicios, en un contexto
en el que los mercados parecen algo mas preparados para sorpresas positivas, de cara al informe oficial de empleo del viernes, tras la fortaleza mostrada
recientemente por el componente de empleo del ISM manufacturero y el sélido dato de vacantes JOLTs publicado ayer. En este sentido, las ofertas de empleo
sorprendieron claramente al alza al alcanzar su nivel mas elevado desde 2024, reforzando la percepcion de un mercado laboral todavia relativamente resiliente
pese al endurecimiento financiero y al shock energético reciente. Unos datos mas sélidos de actividad podrian seguir apuntalando la narrativa de una
economia estadounidense resistente y contribuir a mantener cierta presion alcista sobre el tramo corto de la curva americana, que continua siendo el principal
catalizador externo para la renta fija global.
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ASIA PACIFICO

®  E|gobierno japonés aprobd un nuevo paquete de estimulo por valor de 3,1 billones de
yenes destinado a amortiguar el impacto del aumento de precios de materias primas
y energia sobre hogares y empresas.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



