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LECTURAS DE MERCADO 

QUÉ HA PASADO EVENTOS HOY 

miércoles, 10 de diciembre de 2025 

MERCADOS 
Ultimo Var

Ibex 35 16.734,50 0,13%

Eurostoxx 50 5.718,32 -0,13%

S&P 6840,5 -0,09%

SP2Y 2,17 -1,6 (p.b.)

SP10Y 3,31 -2,3 (p.b.)

Dif. España 0,46 -1,1 (p.b.)

ITA2Y 2,29 -0,8 (p.b.)

ITA10Y 3,55 -1,7 (p.b.)

Dif. Italia 0,695 -0,5 (p.b.)

ALEM2Y 2,154 -0,5 (p.b.)

ALEM10Y 2,85 -1,2 (p.b.)

USA2Y 3,61 3,97 (p.b.)

USA10Y 4,19 2,35 (p.b.)

Iboxx 241,0 0,03%

Itraxx Europe 53,0 -0,24%

Itraxx Crossover 255,3 -0,35%

Itraxx Fin (senior) 56,4 -0,73%

Itraxx Fin (sub) 96,7 -0,63%

Dólar/Euro 1,1624 -0,13%

Brent 61,94 -0,88%

Oro 4.203,11 0,19%

VIX (Volat. S&P500) 16,9 1,62%

MOVE (Volat TY) 75,4 4,26%

CALENDARIO 

COMPARECENCIAS 

HORA PAIS INDICADOR PREV. ULT.

14:30 EEUU Indice de costes de empleo 0,90% 0,90%

20:00 EEUU Anuncio de tipos Fed (techo) 3,75% 4,00%

HORA INTERVENCIÓN

11:55 BCE: Habla Lagarde

20:30 Fed: Habla Powell

Las fuertes ventas observadas en las curvas de gobierno europeas en los primeros compases de la semana parecen estar perdiendo 

intensidad, con la TIR alemana a 10 años cerrando ayer en el 2.85%. Por su parte, el tramo corto también muestra signos de estabilización 

alrededor del 2.15%, dejando atrás la volatilidad marcada de las últimas sesiones. En conjunto, el mercado entra en una fase de consolidación 

tras el tensionamiento previo. 

En Europa, la jornada de hoy estará marcada por los comentarios procedentes del BCE antes de que comience el periodo de black-out 

previo a la reunión del Consejo de Gobierno, siendo lo más relevante la intervención de Lagarde en un evento del Financial Times. Aunque el 

foco oficial será el euro digital, el mercado estará muy atento a cualquier comentario sobre la trayectoria futura de tipos, especialmente porque 

podría matizar las declaraciones hawkish realizadas por Isabel Schnabel a principios de semana, cuando afirmó sentirse “bastante cómoda” con 

que los mercados descuenten que el próximo movimiento del BCE sea una subida de tipos. 

Dado que la agenda macro vuelve a ser relativamente ligera, los Bunds deberían mantener la dinámica de estabilización vista ayer a la 

espera de la reunión de la Fed esta tarde. Actualmente, los futuros de Fed Funds asignan aproximadamente un 90% de probabilidad a un 

recorte de tipos, lo que convierte la decisión de hoy en un evento relevante para el comportamiento de los mercados globales. 

Además de la decisión de tipos, la Fed publicará sus nuevas proyecciones macro y actualizará el “dot plot”, un punto clave tras la inusual 

división en las votaciones del FOMC el pasado mes de octubre. En septiembre, la mediana del dot plot tan solo anticipaba un recorte para 2026, 

por lo que cualquier ajuste más dovish podría interpretarse como una respuesta a la moderación reciente del ciclo económico.  

En conjunto, la reunión de hoy puede actuar como ancla para las expectativas de toda la curva estadounidense y, por extensión, influir 

también en la evolución de las curvas europeas en las próximas sesiones. 

EUROPA 

• En Francia, la Asamblea Nacional aprobó por un estrecho margen (247 

votos a favor frente a 234 en contra) el proyecto de ley de seguridad social 

para 2026. Por otra parte, el Banco Central de Francia planteó una 

estimación de crecimiento del PIB de cara al cuarto trimestre del año del 

0,2%.  
 

EEUU 

• Trump reiteró que tiene “bastante claro” a quién quiere como próximo 

presidente de la Fed y que Kevin Hassett competirá contra otros tres 

finalistas para el cargo. En este sentido, según fuentes del FT, algunos 

miembros de la Fed barajan la posibilidad de que Hassett pueda asumir 

un mandato más corto de lo habitual, lo que subraya el grado de 

discrecionalidad que Trump quiere ejercer sobre la institución. Por su 

parte, Hassett ha intentado proyectar independencia, asegurando que 

actuaría de forma apolítica y que aún queda “mucho margen” para seguir 

recortando tipos.  
 

CRÉDITO 

• Según Bloomberg, SpaceX, empresa aeroespacial estadounidense 

fundada por Elon Musk, estaría estudiando salir a bolsa en 2026, con una 

valoración potencial en torno a 1,5 billones de dólares, lo que la convertiría 

en una de las mayores OPVs de la historia.  
 

UCRANIA/RUSIA 

• Según fuentes del FT, Trump ha dado a Zelenski “días” para responder a 

una propuesta de paz y espera poder alcanzar un acuerdo antes de 

Navidad. En paralelo, la UE estudia fórmulas para sortear el veto del 

Primer ministro de Hungría, Viktor Orbán y avanzar en el uso de activos 

rusos congelados antes del próximo Consejo Europeo, intentando 

mantener la unidad europea en apoyo a Ucrania.  
 

ASIA PACÍFICO 

• En China, el IPC repuntó desde el 0.2% hasta el 0,7% interanual en 

noviembre, en línea con lo esperado. Por su parte, los precios de 

producción industrial volvieron a mostrar una caída pronunciada del                 

–2,2% a/a (-2.1% en octubre), reflejo de unas presiones deflacionistas aún 

persistentes en el sector manufacturero.  

• En Japón, la ministra Takaichi afirmó que el mercado de JGBs sigue 

siendo “el más estable del mundo” y que es “vital” que los movimientos 

del yen sean ordenados, reiterando que el Gobierno intervendrá si los 

ajustes son excesivos.  
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AVISO LEGAL 
 

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, S.A.  y se facilita sólo a efectos informativos. Inverseguros 

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A.  es una entidad inscrita en España, autorizada y regulada por la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV). 

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La 

misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El 

receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia 

pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido 

tomados en cuenta para la elaboración de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en 

cuenta dichas circunstancias, así como la información pública existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del 

folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o 
instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.  

Asimismo, advertimos que toda inversión en cualquier valor está sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, así como que 

las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se están teniendo en consideración en este informe. Inverseguros 

Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este 

documento o de su contenido. 

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de análisis de Inverseguros Sociedad de Valores, 

S.A..  Asimismo, el equipo de análisis no recibe ni recibirá ingreso alguno por proporcionar una opinión específica en la presente Nota.  

La información que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de 

buena fe y de manera razonable para que dicha información no sea ni incierta ni equívoca en el momento de su publicación, no se 

puede garantizar que sea, precisa, exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. 

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, S.A., pueda tener una posición en los valores a los que se refiere la presente Nota, 

negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocación, 

aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o 

empleados. 

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Política de Conflictos de Interés, así como un Reglamento Interno de Conducta (RIC), 
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros. 

La presente Nota no podrá ser reproducida, distribuida ni publicada por ningún receptor de la misma. 

Silvia Verde (Directora de Análisis)

sverde@inverseguros.es

Patricia Rubio (Soporte Adtvo)

prubio@inverseguros.es


