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LECTURAS DE MERCADO 

QUÉ HA PASADO EVENTOS HOY 

jueves, 27 de noviembre de 2025 

MERCADOS 
Ultimo Var

Ibex 35 16.361,10 1,36%

Eurostoxx 50 5.655,58 1,47%

S&P 6812,6 0,69%

SP2Y 2,06 -1,3 (p.b.)

SP10Y 3,15 -1 (p.b.)

Dif. España 0,48 -0,9 (p.b.)

ITA2Y 2,17 -1,3 (p.b.)

ITA10Y 3,39 -0,9 (p.b.)

Dif. Italia 0,720 -0,8 (p.b.)

ALEM2Y 2,018 0,2 (p.b.)

ALEM10Y 2,67 -0,1 (p.b.)

USA2Y 3,48 1,64 (p.b.)

USA10Y 3,99 -0,19 (p.b.)

Iboxx 242,0 0,02%

Itraxx Europe 53,6 -1,34%

Itraxx Crossover 258,9 -0,92%

Itraxx Fin (senior) 57,2 -1,12%

Itraxx Fin (sub) 98,1 -1,08%

Dólar/Euro 1,1593 0,09%

Brent 63,13 1,04%

Oro 4.167,22 0,51%

VIX (Volat. S&P500) 17,2 -7,38%

MOVE (Volat TY) 71,9 -1,26%

CALENDARIO 

COMPARECENCIAS 

EMISIONES 

HORA PAIS INDICADOR PREV. ULT.

9:00 España Concesión de hipotecas      -- 25,9% a/a

10:00 Italia Sentimiento económico      -- 94,3

10:00 UME M3 2,8% a/a 2,8% a/a

11:00 UME Confianza consumidor (F)      -- -14,2

11:00 UME Confianza económica 97,0 96,8

11:00 UME Confianza servicios 4,4 4

PAÍS PLAZO EMISIÓN (Mn) DIVISA 

feb-36 2.750

feb-31 2.750

EUROPA

€Italia

HORA INTERVENCIÓN

9:00 BCE: Habla Villeroy

12:00 BCE: Habla De Guindos

Las curvas de gobierno europeas volvieron a experimentar ligeras compras durante la jornada de ayer, en un contexto en el que el apetito 

por el riesgo sigue dominando y sosteniendo la compresión de diferenciales. Dicha compresión es especialmente notable en la periferia. De 

hecho, durante el día de ayer, los diferenciales del 10 años italiano y español frente al Bund tocaron niveles históricamente bajos, situándose en 

72 pb y 48 pb respectivamente. En este sentido, en la medida en que continúe el rebote en renta variable y la previsión de que los indicadores 

de sentimiento de la Zona Euro mejoren hoy es de esperar que el tono positivo pueda prolongarse. Además, las subastas de BTP previstas no 

deberían suponer un freno, ya que el mercado dispone de 18.400 millones de euros en reinversiones por vencimientos, lo que respalda la 

demanda favoreciendo que la compresión continúe. 

En este contexto de risk-on, la TIR alemana a 10 años podría volver a testar la zona del 2,7% en próximas sesiones. La actividad será 

previsiblemente reducida hoy debido al festivo en EEUU, lo que podría limitar la volatilidad intradía. Aun así, la tendencia de fondo continúa 

apuntando a un sesgo de repunte en las rentabilidades core, mientras que la periferia mantiene la inercia de compresión.  

En términos de flujo de noticias, la agenda macro será muy ligera: con EEUU cerrado por Acción de Gracias, en la Zona Euro sólo se 

publicarán algunos indicadores de confianza de noviembre. En cuanto a comunicación del BCE, interviene De Guindos y se publicarán las actas 

de la reunión de octubre, que podrían aportar matices adicionales. 

En cualquier caso, lo más probable es que tanto las actas como las declaraciones mantengan la narrativa reciente: inflación encaminándose 

hacia el 2%, crecimiento débil pero estable y una política monetaria “en un buen lugar”, sin urgencia por realizar ajustes adicionales. 

EUROPA 

• Lane (BCE neutral) considera que la inflación puede mantenerse de 

forma sostenible en el 2% gracias a que la dinámica salarial seguirá 

moderándose, lo que reduce el riesgo de efectos de segunda ronda. 

Vujčić (BCE hawkish) señaló que el BCE sólo debería recortar tipos si la 

inflación cae por debajo del objetivo sin señales de repunte posterior. Por 

su parte, De Guindos (BCE dovish), se sitúa en un punto intermedio al 

afirmar que no ve riesgos significativos de que la inflación se sitúe 

persistentemente por debajo del 2%. 

• El Debt Managment Office británico (DMO) anunciará en enero una 

consulta para aumentar el uso de deuda de vencimiento ultra–corto, una 

medida que podría flexibilizar la gestión de caja del Tesoro y mejorar la 

demanda en un entorno de tipos altos. Paralelamente, la ministra de 

Finanzas Rachel Reeves defendió su presupuesto afirmando que tomó 

“decisiones justas y necesarias”, aunque reconoce que está pidiendo un 

mayor esfuerzo fiscal a los ciudadanos (el presupuesto prevé subidas de 

impuestos por unos 26.000 millones de libras anuales).  

 

EEUU 

• El Beige Book de la Fed señala que la actividad económica apenas 

cambió en las últimas semanas, pero con dos matices relevantes: el 

empleo mostró un ligero descenso mientras que los precios continuaron 

aumentando de forma moderada. Esto refuerza la idea de una economía 

que pierde algo de tracción, pero donde las presiones inflacionistas aún 

no han desaparecido, un equilibrio que mantiene a la Fed prudente a la 

hora de plantear futuros recortes.  

• La estimación GDPNow de la Fed de Atlanta para el crecimiento del PIB 

del tercer trimestre cayó al 3,86% (2,9% consenso de Bloomberg).  

 

UCRANIA/RUSIA 

• El Secretario de Estado, Marco Rubio afirmó que EEUU quiere que se 

cierre primero un acuerdo de paz en Ucrania antes de debatir posibles 

garantías de seguridad.  

 

ASIA PACÍFICO 

• En Japón, un miembro del BoJ, advirtió sobre los riesgos de ajustar los 

tipos en un momento inapropiado, señalando que una subida prematura 

podría poner en peligro el objetivo de inflación del 2% si frena la 

recuperación demasiado pronto. Aboga por un enfoque gradual y “paso a 

paso”.  
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AVISO LEGAL 
 

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, S.A.  y se facilita sólo a efectos informativos. Inverseguros 

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A.  es una entidad inscrita en España, autorizada y regulada por la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV). 

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La 

misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El 

receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia 

pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido 

tomados en cuenta para la elaboración de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en 

cuenta dichas circunstancias, así como la información pública existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del 

folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o 
instrumentos o resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.  

Asimismo, advertimos que toda inversión en cualquier valor está sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, así como que 

las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se están teniendo en consideración en este informe. Inverseguros 

Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este 

documento o de su contenido. 

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de análisis de Inverseguros Sociedad de Valores, 

S.A..  Asimismo, el equipo de análisis no recibe ni recibirá ingreso alguno por proporcionar una opinión específica en la presente Nota.  

La información que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de 

buena fe y de manera razonable para que dicha información no sea ni incierta ni equívoca en el momento de su publicación, no se 

puede garantizar que sea, precisa, exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. 

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, S.A., pueda tener una posición en los valores a los que se refiere la presente Nota, 

negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocación, 

aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o 

empleados. 

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Política de Conflictos de Interés, así como un Reglamento Interno de Conducta (RIC), 
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros. 

La presente Nota no podrá ser reproducida, distribuida ni publicada por ningún receptor de la misma. 


