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LECTURAS DE M ERCADO jueves, 09 de octubre de 2025

Las curvas de gobierno europeas contabilizaron compras durante la jornada de ayer, especialmente concentradas en los tramos largos, con
la TIR alemana a 10 afos cerrando el dia por debajo del 2.70% por primera vez desde mediados de septiembre. De la misma forma, la referencia
a 2 aflos germana también experimentd un movimiento similar, situdndose claramente por debajo del 2% tras semanas por encima de dicho
nivel. Ademas, las primas de riesgo estrecharon, en un contexto de bolsas al alza lo que plantea un tono positivo por parte de los inversores.

Para hoy, dado que los datos macro relevantes volveradn a ser muy escasos y que el calendario de emisiones primarias también serd
tranquilo, el foco de atencién seguird puesto en la crisis politica francesa. En este sentido, tras la reunién ayer por la noche con Lecornu, Macron
emitié un breve comunicado. En el mismo, el Presidente agradecié al primer ministro saliente, Sébastien Lecornu, por su labor y valoré las
conclusiones que éste extrajo de las consultas politicas planteando que la mayoria de diputados se opone a la disoluciéon del Parlamento, que
existe una “plataforma para la estabilidad” existiendo la posibilidad de aprobar el presupuesto para fin de aflo. Ademas, anuncié que nombrara
un nuevo primer ministro dentro de las préximas 48 horas. Asi, en las préoximas horas se espera que Macron dirija un mensaje mas amplio a la
nacién y nombre un nuevo primer ministro antes del viernes, posiblemente de perfil mas cercano a la izquierda. De esta forma, aungue las
elecciones legislativas anticipadas no estan completamente descartadas, lo cierto es que su probabilidad inmediata ha bajado.

A partir de ahora se abre la puerta a un cierto alivio en los mercados, aunque la perspectiva de que se reabra el debate sobre la reforma de
pensiones implica potenciales tensiones fiscales adicionales. Asi, los inversores se mantienen atentos a la evolucidon del déficit y a la
sostenibilidad de la deuda francesa.

En este contexto, el discurso de hoy de Villeroy (Banco de Francia) gana relevancia. Aungue probablemente evite pronunciarse
directamente sobre la crisis politica, se espera que mantenga su tono prudente, recordando la importancia de controlar el déficit fiscal. De este
modo, el BCE reforzard el mensaje de disciplina presupuestaria en un momento en que la politica francesa genera dudas, y el mercado
mantiene su preferencia por activos seguros como el Bund.
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baterias y tecnologias verdes.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



