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Las curvas de gobierno europeas experimentaron compras generalizadas durante la jornada de ayer, como consecuencia

fundamentalmente de la incertidumbre sobre las perspectivas econdmicas europeas, como consecuencia del preacuerdo alcanzado entre
EEUU y la Unién Europea en materia comercial. Y es que a dia de hoy las reacciones ante el acuerdo son un tanto mixtas, ya que unos lo
consideran una muestra de debilidad europea y otros el mejor acuerdo posible, especialmente dada la amenaza del 30% que imperaba hasta
hace poco. Asi, la UE acepta un arancel del 15% sobre la mayoria de sus exportaciones mientras que se compromete a comprar 750.000
millones de ddlares en energia estadounidense e invertir 600.000 millones mas en EEUU. Todo ello, generé una caida del euro hasta situarse
por debajo del 1.16, ventas de equity y compras de deuda soberana europea con la TIR a 10 afios alemana cerrando por debajo del 2.70%.

En cualquier caso, por ahora el acuerdo aun no es legalmente vinculante, por lo que tanto EEUU como la Unién tiene que trabajar para
emitir una declaracion conjunta antes del 1 de agosto que sirva como base para un acuerdo formal, ya que su redaccién podria tardar mucho
mas tiempo. Hasta que no haya un acuerdo formal, la UE no implementard los compromisos adquiridos, aunque la falta de detalles concretos
sobre algunos sectores clave, como los automoviles, farma y el acero, siguen afladiendo incertidumbre.

Por su parte, los tramos cortos también experimentaron compras respaldados por comentarios desde el BCE que sugieren que el
mercado podria estar exagerando el “giro hawkish” de la Autoridad Monetaria tras la Ultima comparecencia de Lagarde después de la
reunion del Consejo la semana pasada.

Hoy se espera una jornada tranquila en cuanto a datos macro se refiere, con la publicacién de la encuesta de expectativas de inflacion del
consumidor elaborada por el BCE (CES), cuyos Ultimos registros han mostrado una tendencia a la baja, planteando que las expectativas de
inflacion siguen bien ancladas. Ademas, los mercados primarios siguen activos aunque con volUmenes moderados, y la atencién se centrara
en EEUU con la emision de bonos a 7 afios y el anuncio de financiacion trimestral del Tesoro.
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ASIA PACIFICO

® En China, una encuesta del Banco Popular de China revela un deterioro
en la confianza del consumidor, debido a peores expectativas sobre
ingresos, empleo y precios.

® EnJapodn, el Partido Liberal Democratico (LDP) discutird proximamente el
futuro del primer ministro Shigeru Ishiba, tras la derrota en las elecciones
parciales del 20 de julio de 2025, que le llevaron a perder la mayoria en la
Camara Alta por primera vez desde 1955.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



