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Esta madrugada Israel lanzd un ataque preventivo contra instalaciones nucleares y fabricas de misiles en Iran, justificado por el pais como
“necesidad operativa inmediata” ante la aceleracién del programa atémico irani y el anuncio de una nueva planta de enriquecimiento de
uranio, lo que elevo el riesgo de una respuesta militar de Teheran y de una escalada en la region. Las filtraciones desde la Casa Blanca previas al
ataque sirvieron para impulsar una “huida a la calidad”, con compras generalizadas tanto de deuda de gobierno europea como
estadounidense. Asi, las curvas aplanaron, con la TIR alemana a 10 afios que consiguié romper a la baja la referencia del 2.50%, mientras que la
estadounidense descendié en algo mas de -6 pb hasta cerrar en el 4.36%.

El nerviosismo también se reflejé en los diferenciales dentro de la Zona Euro. De hecho, los bonos franceses lideraron el proceso de
ampliacion, con el spread OAT-Bund a 10 afios volviendo a superar los 70 pb, nivel no visto desde principios de mayo. Al mismo tiempo, la curva
de swaps 2-30 afos aplané mas de 3 pb. Y es que el mercado especula con que La Haya retrase hasta un afio la gran reforma de pensiones en
los Paises Bajos, por lo que, si eso ocurre, los gigantes holandeses tardardan mas en deshacer sus posiciones en el extremo largo de la curva,

frenando la tendencia estructural de apuntamiento que existe actualmente.

Para hoy el calendario macro serd bastante liviano, siendo lo mas relevante el dato de confianza de los consumidores estadounidenses
medida por la Universidad de Michigan y correspondiente al mes de junio. En este sentido, sera especialmente relevante ver la evoluciéon de las
expectativas de inflacion a largo plazo que descuentan actualmente los encuestados. Mas alld de eso, la atencidén seguird puesta en las

tensiones geopoliticas entre Israel e Irdn y la posible escalada en la regién.
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ORIENTE MEDIO

® |srael lanza ataques militares contra la infraestructura nuclear y militar de
Irdn, mata al jefe de la Guardia Revolucionaria Salami y al jefe de las
Fuerzas Armadas Bagheri. Netanyahu dice que la campafia continuara
"todo el tiempo que sea necesario". Irdn promete represalias y los activos
estadounidenses en la regién también podrian ser blanco de ataques.
Israel dice que Iran lanzé mas de 100 aviones no tripulados en las Ultimas
horas. Rubio dice que Estados Unidos no esta involucrado. Por su parte,
Trump declaré que se enterd de los ataques antes de que ocurrieran y
aun espera que Irdn se siente a la mesa de negociaciones.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SA. vy se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Inverseguros Sociedad de Valores, SA. es una entidad inscrita en Espafa, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado
de Valores (CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de Valores,
S.A.. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibira ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, SA, pueda tener una posicion en los valores a los que se refiere la presente Nota,
negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion,
aseguramiento u otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o
empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores, S.A. cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC),
de obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podra ser reproducida, distribuida ni publicada por ningun receptor de la misma.



