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Durante la jornada de ayer la atencién estuvo centrada en el anuncio de tipos de la Fed donde, tal y como se esperaba la Autoridad Monetaria
decidi6, por unanimidad, mantener tipos en el rango del 4.25%-4.50%, después de tres recortes consecutivos. En este sentido, la Fed ve un
escenario mas positivo en materia de empleo que en la reunién anterior, con una tasa de paro en el 4.1% en el mes de diciembre y unas
condiciones en el mercado laboral que considera sélidas. Ademas, en materia de inflacion la Autoridad ya no plantea que la misma haya
progresado hacia el objetivo, sino que considera que se mantiene “algo elevada” (IPC core del 32% a/a en diciembre). Por lo tanto, ni el mandato
de empleo ni el de inflacion proporcionaron argumentos para bajar tipos, a diferencia de lo ocurrido en la reunién anterior.

Ademads, en cuanto a un forward guidance, en la conferencia de prensa posterior a la reunion, Powell dejo claro que la Fed no tiene prisa por
bajar los tipos de interés oficiales. El Presidente considera que el mandato de la Autoridad relativo al empleo estd cumplido, diciendo que el
mercado laboral estd en equilibrio y no es una fuente de presion inflacionista importante, mientras que la inflacion se mantiene por encima del
objetivo del 2% aunqgue sefala que las cifras de IPC van en la direccion correcta. Dijo que quiere ver mas avances en este sentido antes de llevar a
cabo mas acciones, valorando como otro elemento para mantener la cautela, las politicas de la nueva administracion Trump. De esta forma, es
dificil estimar cuanto durara la pausa en materia de tipos.

Para hoy la atencion estara centrada en el anuncio de tipos del BCE donde Lagarde tendrd bastante trabajo si quiere revivir las esperanzas de
recorte de tipos. De hecho, aunque el recorte de hoy esta totalmente descontado, al igual que el de marzo, las expectativas para el resto del afio
se han enfriado de forma importante, con menos de 50 puntos béasicos descontados en total para el resto del afo.

En EEUU la atencion estara en la publicacion del PIB del 4T.24 donde se espera seguir viendo niveles de crecimiento sélidos, con el consumo
privado siendo el principal motor.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SAU y se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Sociedad de Valores, SAU es una entidad inscrita en Espafia, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, SV no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de valores,

SAU. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibird ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, pueda tener una posicién en los valores a los que se refiere la presente Nota, negociar
con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion, aseguramiento u
otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC), de
obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podré ser reproducida, distribuida ni publicada por ningldn receptor de la misma.



