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Las curvas europeas cerraron la jornada con ventas, especialmente relevantes en los tramos largos en un dia en el que los mercados
corrigieron gran parte de las compras contabilizadas en el dia anterior como consecuencia del terremoto causado por DeepSeek. De la misma
forma, también las bolsas recuperaron parte del terreno perdido. Ademads, las primas de riesgo también estrecharon, si bien es cierto que en
Italia el comportamiento fue mas moderada como consecuencia de las noticias relativas a la investigacion a Meloni y a varios de sus ministros
por parte de la fiscalia en relacion a la liberacion del jefe de la policia libia (ver apartado “Qué ha pasado” de abajo).

Para hoy la atencion estara centrada en el anuncio de tipos por parte de la Fed. En este sentido, lo mas probable es que lasdemandas de
Trump desde Davos de que los tipos de interés bajen de forma inmediata no se cumpla. De hecho, el mercado da una probabilidad
practicamente nula de que se produzca un recorte en el dia de hoy.

En cualquier caso, lo realmente relevante serd el forward guidance de Powell en la conferencia de prensa posterior. En este sentido, si bien
es cierto que el presidente de la Fed deberia ser inflexible en no ceder a las exigencias de Trump, lo cierto es que hay poco margen para ver un
discurso especialmente hawkish. De hecho, con unos tipos de referencia en el rango de 4,25-4,50%, no creemos que ningun miembro del
FOMC discuta que los tipos siguen siendo restrictivos, lo que significa que Powell deberia mantener la puerta abierta a nuevos recortes de
tipos en la medida en que la dinamica de la inflacion lo permita.
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e ElPIB de la Fed de Atlanta estima un crecimiento del 3.18% para el 4T.24 (el
consenso estima actualmente un 27% para el dato que se publicard
mafana).

CREDITO

® Segun FT, OpenAl dice que tiene pruebas de que DeepSeek utilizdé su
modelo para entrenar su propio modelo de cédigo abierto sin la debida
autorizacion .

® Porschey Audi estudian establecer su producciéon en EEUU.
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AVISO LEGAL

La presente Nota ha sido elaborada por Inverseguros Sociedad de Valores, SAU y se facilita sélo a efectos informativos. Inverseguros
Sociedad de Valores, SAU es una entidad inscrita en Espafia, autorizada y regulada por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

La presente Nota no puede considerarse asesoramiento financiero personalizado, ni una oferta de compra o venta de acciones. La
misma ha sido elaborada con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El
receptor de la misma que tenga acceso debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a los que se hagan referencia
pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido
tomados en cuenta para la elaboracion de la presente nota, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en
cuenta dichas circunstancias, asi como la informacién publica existente sobre dicho valor, y, en su caso, atendiendo al contenido del
folleto registrado en la CNMV y en la entidad emisora. Asimismo, debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

Asimismo, advertimos que toda inversion en cualquier valor esta sujeta a riesgos de pérdida, incluso del principal invertido, asi como que
las inversiones en mercados cotizados conllevan gastos que no se estan teniendo en consideracion en este informe. Inverseguros
Sociedad de Valores, SV no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Las opiniones expresadas en este informe reflejan las opiniones personales del equipo de anélisis de Inverseguros Sociedad de valores,

SAU. Asimismo, el equipo de analisis no recibe ni recibird ingreso alguno por proporcionar una opinion especifica en la presente Nota.

La informacion que incluye el presente informe se ha obtenido de fuentes consideradas como fiables, pero si bien se ha actuado de
buena fe y de manera razonable para que dicha informacidon no sea ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacion, no se
puede garantizar que sea, precisa, exactay completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera.

Es posible que Inverseguros Sociedad de Valores, pueda tener una posicién en los valores a los que se refiere la presente Nota, negociar
con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena, proporcionar servicios de asesoramiento, colocacion, aseguramiento u
otros servicios al emisor de dicho valor, a empresas relacionadas con los mismos o a sus accionistas, directivos o empleados.

Inverseguros Sociedad de Valores cuenta con Politica de Conflictos de Interés, asi como un Reglamento Interno de Conducta (RIC), de
obligado cumplimiento para todos sus empleados, directivos y Consejeros.

La presente Nota no podré ser reproducida, distribuida ni publicada por ningldn receptor de la misma.



